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FED yetkililerinin daha fazla faiz artisi gerektigini yinelemesi sonrasinda Asya

piyasalarinda satis agirlikh seyir s6z konusu

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de ISM imalat ve Uretim PMI verileri beklentilerin
altinda kalmasina karsin onceki aya kiyasla yukselis
gOstererek sirasiyla 47,7 ve 47,3 olarak gergeklesti.
Gegtigimiz ay goéreve baslayan ve goéreve geldikten
sonra ilk kez kamuoyu 6niinde konusan Chicago Fed
Baskani Austan Goolsbee, merkez bankalarinin
ekonomik verilerin gecikme ile geldigi ortamda
yatinmcilarin gelen haberlere ani tepkilerine dayanarak
kararlar almamalari gerektigini soyledi. Goolsbee,
finansal piyasalarda ne olduguna degil de, ekonomide
ne olduguna odaklanmalari gerektigini savundu.
Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari ise FOMC'nin
gelecek toplantisinda 25 veya 50 baz puanlik faiz
artirnmi yapiimasina agik oldugunu ifade etti.

Almanya’da enflasyon Subat ayinda ytkselirken, issizlik
orani beklentilere paralel %5,5 oldu. Euro Boélgesi
Ulkeleriyle uyumlu enflasyon orani harmonize fiyat
endeksi Subat ayinda %9,3 ile Ocak ayindaki %9,2
seviyesinin Uzerinde geldi. Almanya'da enflasyonun
Subat'ta ivmelenmesinin  ECB U(zerinde faiz artisi
baskisini daha da artirabilecedi beklentisi 6ne ¢ikarken,
ECB Uyesi Visco, Mart ayl sonrasindaki faiz artis
oranlarina veriler temelinde karar verilecegini vurguladi.
BoE Bagskani Bailey, daha fazla faiz artirrminin uygun
olabilecegini, ancak hicbir seye karar verilmedigini ifade
etti. Bailey ayrica, faizlerde ‘simdi ¢ok az sey yaparsak,
daha sonra daha fazlasini yapmak zorunda kalabiliriz’
uyarisinda bulundu.

Japonya ve Cin'de beklentilerin Uzerinde gelen PMI
Japonya’da Subat ayi imalat PMI 47,7 olurken, Cin’de
52,6'ya yukselerek Nisan 2012'den bu yana en yuksek
seviyeye ulasmisti. Cin imalat disi PMI ise hizmetler ve
ingaat faaliyetlerindeki toparlanmanin destekledigi
keskin bir iyilesme ile 56,3'e yukseldi. Verilerin
tiketimde de artis sinyali olarak yorumlanmasiyla din
Asya piyasalari cephesinde alicili bir seyir izlendi. BoJ
Yonetim Kurulu Uyesi Junko Nakagawa, ekonominin
heniz %2 enflasyon hedefine surdurilebilir sekilde
ulasmadigina isaret ederek Banka'nin ultra gevsek
para politikasini bir sire daha devam ettirmesi
gerektigini ifade etti. Nakagawa ayrica daha yuksek
Ucretlerle  birlikte  pozitif bir ekonomik  déngu
hedeflediklerini de sézlerine ekledi.
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ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri ISM imalat PMI
verilerinin enflasyonda ikinci dalgaya endiselerini
artirmasiyla yukari yonli hareket etti. 2 yillik tahvil
faizi %4,02 seviyesinin Uzerine c¢ikarken 2 yillik
tahvil faizi %4,90 seviyesinin Uzerini test etti. S&P
500 endeksi gunl 9%0,47 dusUsle 3.951,39
seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi %0,66
deger kazanirken, Dow Jones endeksi %0,02 artis
gOsterdi.

Euro Bolgesi'nde verilerin Subat ayinda Almanya
uyumlulastirilmis enflasyonunda bir artis oldugunu
gOstermesinin  ardindan  Carsamba  gUndnu
dususle kapattl. Almanya’da Dax endeksi %0,39
dUsusle 15.305 puana, Fransa’da CAC40 endeksi
%0,46 azaligla 7.234 puana gerilerken, ingiltere’de
ise FTSE100 endeksi %0,49 azalisla 7.914
seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Japonya’da 4. c¢eyrek sermaye
harcamalari beklentilerin Gzerinde %7,7 artis
seklinde gerceklesti. FED yetkililerinin enflasyonu
kontrol altina almak icin daha fazla faiz artisi
gerektigini yinelemesiyle yatinmcilarin daha fazla
faiz artinmi beklentisi artmasi sonrasinda Asya
piyasalarinda satis agirhkli  bir seyir hakim.
Shanghai endeksi %0,18 yukarida iken, Hang
Seng %0,41, Nikkie 225 endeksi %0,04 ve Nifty 50
endeksinde %0,59 asagida seyrediyor.

ABD vadeliler cephesinde de negatif agirlikh seyir
takip ediliyor.

Buglin ABD’de 4. ceyrek tarim disi Uretkenlik
verisinin yani sira Euro Bélgesi'nde TUFE verileri
ve ECB’nin para politikasi toplanti tutanaklari 6ne
cikiyor.

Gelecek glindemde neler var?
Yarin ABD tarafinda ISM imalat disi PMI verisinin
yani sira ingiltere ve Almanya’dan da PMI verileri

ile Almanya’dan ayrica Ocak ayi dis ticaret verileri
takibimizde olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 326618 W -071% W -148% W -3.09% W -1.68%
Nasdaq 11,3795 W -066% W -182% & 593% A 8.60%
S&P 500 Vadeli* 39565 W -048% W -155% & 040% & @ 219%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 153050 ¥ -039% W -110% & 359% & 876%
FTSE 100 79149 &  049% A& 009% & 286% A& 0 5.35%
MSCI Europe 18641 W -012% W -044% & 201% & @ 6.35%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 33123 & 100% & 263% & 451% A& 7.76%
Kospi 24319 & 079% W -030% & 343% & 874%
Hong Kong* 20,619.7 &  421% & 132% W -334% A& 445%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,411.1 & 0.85% v -113% W -117% W -2.82%
IDX Composite - Endonezya 6,8449 & 002% & 008% & 336% W -0.22%
TAIEX - Tayvan 156074 & 061% & 595% & 543% A& 10.81%
MSCI GOU Asya 5318 & 234% W -044% Ww -3.06% &  355%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 53227 & 163% & 1200% & 671% W -2.82%
MOEX - Rusya 2,279.7 & 1.18% & 324% & 572% & 6.18%
WIG - Polonya 60,502.1 & 053% A 173% W -236% & @ 497%
Prag SE - Prag 14214 A  054% A& 236% A 1195% & 17.86%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,4735 &  1.36% & 0.73% & 216% A 7.99%
Merval - Arjantin 2495805 & 0.86% & 063% A& 1565% & 25.19%
Tel Aviv 35 - israil 1,7374 & 0.18% ¥ -057% W -431% W -331%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,192.3 &  0.89% & 038% W -415% W -2.73%
FTSE/JSE All - Endonezya 78,6315 A& 115% W -048% A 081% A @ 6.84%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 34471 & 027% & 103% & 403% &  355%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kuresel risk istahindaki dalgalanmalara karsin, BIST 100 endeksinin toparlanma
egilimini siirdirmesini bekliyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

BIST 100 endeksi glne alicili bir seyirle 21,40 puan

.. Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
artisla 5.258,74 puanla baslangi¢ yapti. Pozitif baslangic
yapan endeks gun igerisinde 5.350 seviyesini test Kapanis 538227 44001 89290
ederken, guni %1,63 artigla 5.322 seviyesinden kapatti. Giinliik Deg. A 163% A LIT% A 140%
Haftam_n geng!lnde poz!t!f bir seyir |§Ie"y?n bankacmk_ Haftalik Deg. A 336% & B20% & 0.20%
endeksinde din 9%21,17’lik kazang¢ gorullrken, sanayi
. . . . . . . d - 0, - 0, 0,
endeksi %1,40 yikselis gosterdi. Din toplam islem Yillik Deg. Vv 33 velaasn 4 0.28%
hacmi 85,0 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 85.1 9.4 55.0
B _ Giinliik Deg. v 989% W-1818% W -0.04%
Bugiin ne bekliyoruz?
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 99.2 15.3 45.8
Kiresel risk istahindaki dalgalanmalara karsin, BIST 100 Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -1430%  W-38.83% A 20.16%
endeksmin toparlanma eglllmlm Surdureb”ecegini tahmin *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem
ediyoruz. giiniine gére degisimi ifade eder.
Yurt icinde bugtin 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.
Gelecek gundemde neler var? Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim
$/TL 18.8870 18.8830 v -0.02%
Yarin yurt ici piyasalarda Subat ayi enflasyon verileri s 1.0649 1.0642 v 0.07%
takip edilecek. Hatirlayacak qur_sak Ocak ayi TL_J_FE gyllk o 13623 13654 N 0.2%%
bazda %6,65 yillik bazda ise %57,68 dizeyinde
. Altin 1,834.2 1,832.7 v -0.08%
gerceklesmisti.
Nasdag* 11,943.9 11,952.4 F's 0.07%

*Tiirkiye Acilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 01/03/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yilhk 468.5 @ 269% @ -630% @ 109% @ -145%
Tiirkiye 5 Yillik 5457 @ -230% @ -545% @ 86% @ -9.8%

Tiirkiye 10 Yillik 568.3 @ 208% @ 50% @ 8™ @ -49%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ compar -yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Tahvil ve doviz piyasalarinda ECB’nin faiz artirrm Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

patikasina iligkin fiyatlamalar etkili olmaya devam Degisim (%)
ediyor. Fransa ve Ispanya’nin ardindan Son Fiyat Giinlik  Haftalik Ybb
Almanya’da da enflasyon Subat ayinda Tiirk Lirasi 18.89 -0.02 -0.2 0.2
beklentilerin Gizerinde artis kaydederek, ECB’nin G. Afrika Randi 18.15 1.13 0.5 11
faizleri %4'e kadar ylkseltebilecegine iligkin Rus Rublesi 513 0.18 03 L0
I . Meksika Pesosu 18.23 0.39 0.7 -1.3
beklentileri destekledi. Kore Wonu 131547 061 08 e
Hindistan Rupee 82.51 0.20 0.4 -0.2
Almanya enflasyon verisinin ardindan EUR/USD EndonezyaRupiah  15,235.00 0.17 -0.2 -338.0
paritesi 1,0690'l kadar yukselirken, Avrupa Macar Forinti 350.67 2.06 2.6 -22.8
Ulkelerinin tahvil faizleri de tekrar yikselise gecti. Brezilya Reali 521 043 -1.0 -0.1

Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,72 ile Temmuz I
20117’den bu yana en yuksek seviyede islem

Net Degisim

gorurken, ABD 10 yillik tahvil faizleri enflasyonist Ulkeler Son Getiri (%)  Ginlik _ Haftalik Ybb
risklerin yukari yonli oldugunu isaret eden ISM Tirkiye 947 0.06 0.33 046
verisinin ardindan %4 seviyesini test etti. ABD 3.95 0.03 0.04 0.08
ingiltere 379 -0.04 0.19 012

K.L.Jre_sel’ tahvil faizlerindeki yiikselise ragmen diin ﬁ':;‘?g;’a giz g:gg 81; 8:(1)5
Tarkiye'nin risk primi ve eurobond getirilerinde ispanya 364 0.04 014 002
disus devam etti. 5 yilik CDS 11 bp azaligla 551 italya 451 0.04 0.06 0.20
bp seviyesine gerilerken, Eylil 2033 vadeli Japonya 0.51 0.00 0.00 0.08
Eurobond faizi 10 bp dususle %9,29 seviyesinden
islem gordi. Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

12 60

10 40
TL tahvil piyasasinda ise iglem hacmi 3,5 milyar ~~— ,,
TL azalisla 4,4 milyar TL seviyesine gerilerken 2 8
yil vadeli gosterge tahvil faizi degismeyerek 6 ’
210,49 sabit kaldl. Gelecek haftaki ihale I I I I I I I 20
oncesinde gelen satiglarla 10 yillik gosterge tahvil ! -40
faiz ise 46 bp yikselisle %10,62 seviyesinden 2 60
gund tamamladi. . -

1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8y 10y 15y 20y  25Y

I SPREAD (Sag Eksen)  es====1.03.2023  =====22.02.2023

TL likidite tarafinda TCMB 38 milyar TL'lik haftalik

repo déniisiinii 48 milyar TL olarak yenilerken, API
ile haftalik repo fonlama tutari 153 milyar TL LA

seviyesine ylkseldi. Ayrica ayni giin valorli swap (%)
islemlerinden 6,1 milyar TL ilave fonlama sagladi. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 850
Gecelik Borg Aima / Borg Verme Faizi 7.00/10.00
Geg Likidite Pence 13.00
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi 8.83
TL Gecelik Referans Faiz Orani (TLREF) 8.87
TCMB Topplanti Tarihi 23 Mart 2023

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler kyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

BDDK Ocay ayi
sektoriinin -~ kan

gergeklesti. Net kar aylik bazda %8 duserken, yillik
bazda %96 artis gosterdi. Bankacilik sektérinde

verilerine gore bankacilik
39,3 milyar TL dizeyinde

kredi-mevduat makasi 2022 yilh Aralik ayindaki
%2,63 seviyesinden %2,23'e gerilerken; alt
segmentlerden yabanci mevduat bankalarinin kredi-
mevduat makasi son ay 11 baz puan artisla Aralik
ayindaki %4,01 seviyesinden %4,12’'ye yukseldi.
Yerli mevduat bankalarinin kredi-mevduat makasi
bu dénemde 45 baz puan, kamu mevduat
bankalarinin ise 43 baz puan daraldigi goéralda.
Sektoriin net faiz gelirleri aylik bazda %51 duserken,
yillik bazda %54 yukseldi. Ocak ayinda bankacilik
sektoriiniin - sermaye yeterlilik rasyosu Aralik
ayindaki %19,46'dan %16,99 seviyesine gerilerken,
Ozsermaye karlihgi  Aralik ayindaki %41,38
seviyesinden %44,10 seviyesine yukseldi.

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde nakdi sermaye
artiglarinin yurt digindan getirilen nakitle karsilanan
kismi icin s6z konusu indirim orani %75 olarak
uygulanacagina
yayinlandi.

dair karar Resmi Gazete'de

Ekonomik biyiumenin 6ncii gostergesi olarak
kabul edilen Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye
imalat PMI Subat ayinda bir énceki aya gére
degismeyerek 50,1 duzeyinde gerceklesti ve
faaliyet kosullarinin imalat sektori genelinde yatay
seyrettigine isaret etti. ISO Tirkiye Sektérel PMI
subat ayi raporuna gore, takip edilen 10 sektérden
sekizinde Uretim artisi gerceklesen ocak ayinin
ardindan, depremin etkisiyle subatta sadece bir
sektor Uretimini artirabildi. Yalnizca ana metal
sanayi ile sinirh kalan biyime, s6z konusu
sektorde son iki yilin en yiksek hizina ulasti.

Tiirkiye Giyim Sanayicileri Dernegi (TGSD) ile
Turkiye ihracatinin ylzde 70-80’'ini gergeklestiren
uluslararasi alim gruplarinin Tarkiye temsilcileri
arasinda cevrimici gerceklestirilen toplantida 23
alim ofisinden Turkiye’'ye destek sozu geldi. Turkiye
ile ilgili negatif bir algi olmadigini ve satin almaya
devam edecekleri mesaji veren alicilarla toplantida
ayrica tesislerin deprem ve ig guvenligi
yonetmeliklerine uygunlugu igin ortak ¢calisma karari
da alindi.

Yurt Disi1 Haberler

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody's, aralarinda Turkiye'nin de oldugu birgok
G20 ekonomisi igin blylme tahminlerini yukari yonli
revize etti. Tirkiye icin 2023 ve 2024 GSYH
tahminlerini daha o6nce acgikladigi %2 ve %3'ten
%2,3 ve %4'e gikaran Moody's, Turkiye i¢in blyime
tahminlerini yukari yonli revize etmesine neden
olarak depremin yiktigi bolgelerde yeniden insa ile
birlikte ortaya c¢ikacak yeni ekonomik aktiviteyi
hesaba kattigini belirtti.

Goldman Sachs, ECB'nin Mayis ayinda faiz
oranlarini 50 baz puan daha artirmasini bekledigini
duyurdu. Goldman Sachs, daha 6nce Mayis ayi i¢in
25 baz puanlik bir artis 6ngérmustu.

ingiltere konut fiyatlan, Subat ayinda yillik %1,1
oraninda dustu. Haziran 2020'den bu yana ilk kez
yillik disus gosteren konut fiyatlari ayni zamanda
Kasim 2012'den bu yana en keskin daralmaya isaret
etti.

® Halk¥atirimMenkulDeger

ABD Mortgage Bankalar Birligi (MBA) ipotek
basvuru arastirmasina gore, mevsimsel
faktorlerden arindinimis, yeniden finansman ve
alim  kredilerini  iceren  mortgage  basvuru
faaliyetinden olusan piyasa endeksi, 24 Subat ile
sona eren haftada %5,7 disusle 188,5 puana
geriledi. ABD'de mortgage basvurulari Ust Uste
Uclncl haftasinda da disUs gosterirken, 30 yillik
faiz 2,5 ayin en ylksek seviyesine geldi.

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Bagkani
Joachim Nagel, Avrupa Merkez Bankasi'nin
enflasyon ile micadele igin Mart ayindan sonra da
ciddi faiz artinmlari yapmasi gerebilecedi soyledi.
Son dénemde eneriji fiyatlarinda gorulen dusus kisa
vadede enflasyonun asagr gelmesine yardim
edebilir, ancak enerji fiyatlarinin orta vadede etkisi
olmayacagini ifade eden Nagel, Temmuz ayindan

itibaren ECB'nin asiri buylk tahvil portfoéylnu
kicultme cabalarini  hizlandirmasi  gerektigini
vurguladi.

@ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tofag Otomotiv (TOASO, Pozitif): Sirket tarafindan diin yapilan agiklamada Stellantis grubu ile ticari faaliyetlerin
kosullari ve Stellantis Otomotiv Pazarlama A.$’nin paylarinin devralinmasina iligkin sézlesme imzalandigini agikladi.
Boylelikle Tofag Otomotiv, Stellantis markali (Peugeot, Citroen, Opel ve DS) araclarin ve yedek pargalarinin ithalat ve
satis hakkini Gstlenmis olacak. Buna ek olarak, Tipo/Egea modelinin Uretim ve satigi i¢in kontrat siiresi 2025 yil sonuna
kadar uzatilirken, 2025 yili itibariyle bes marka igin yeni hafif ticari arag Uretimine baslanacagi aciklandi. Doblo
modellerinin Gretimine iligkin olarak ise yapilan agiklamada Tirkiye'de satimak Uzere Doblo modelinin Uretiminin yeni
model hazirliklarinin baglayacag tarih olan 2023 Temmuz ayina kadar devam edecegi ifade edildi.

Hisse Kodu TOASO F/K 10,3
Cari Fiyat (TL) 176,70 FD/FAVOK 7,4
52H En Yiiksek (TL) 180,40 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 58,95 PD/DD 7,8
Piyasa Degeri (mn TL) 88.350,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.683,4 S1H 57%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 8,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,6% S3A 19,8%
Temettl Verimi 3,2% S1Y -26,7%
3A Hacim (mn TL) 1.175,7 YB 10,0%

THYAO (THYAO, Sinirh Pozitif): Sirket 4C22’de piyasa ortalama beklentisi olan 86.331 mn TL’ye paralel yillik bazda
%139 artisla 88.049 mn TL ciroya ulasti. FAVOK cephesinde ise ortalama piyasa beklentisine paralel 20.627 mn TL ile
yillik bazda %83 artis yasandi. Gugli operayonel yonetim ve kis turizmindeki olumlu gelismeler glgli operasyonel
performansta etkili oldu. Net karda ise, piyasa ortalama beklentisinin %40 Uzerinde 8.936 mn TL ile yillik bazda %351
artis gerceklesti. Beklentilerin Uzerinde gerceklesen net karda 1.199 mn TL seviyesinde gergeksen net diger
faaliyetlerden gelirler, 2.363 mn TL’lik net yatirm faaliyetlerinden gelirler ve 220 mn TL seviyesinde kaydedilen
ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Ayrica, sirket temettl dagitimi gergeklestirmeyecegini agikladi.

Hisse Kodu THYAO F/K 4,3
Cari Fiyat (TL) 147,50 FD/FAVOK 4,8
52H En Yuksek (TL) 156,40 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 24,50 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 203.550,0
Piyasa Degeri (mn USD) 10.790,0 S1H 3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -0,2%
Endeks Payi (BIST100) 7,6% S3A 13,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 313,7%
3A Hacim (mn TL) 8.587,7 YB 8,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

is Bankasi (ISCTR, Pozitif): Is BankasI C grubu i¢in 1 TL nominal degerli paya 6denecek nakit kar pay teklifini briit
0,9230436 TL, net ise 0,8307392 TL olarak genel kurulun onayina sunacak. Teklif edilen nakit kar payi hak kullanim
tarihi 3.04.2023 olup, son kapanis fiyatina gore %7,9 temettt verimliligi hesapliyoruz.

Hisse Kodu ISCTR F/K 1,9
Cari Fiyat (TL) 11,64 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 13,67 FD/Satiglar
52H En Dasuk (TL) 3,36 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 116.399,7
Piyasa Degeri (mn USD) 6.170,2 S1H 1,6%
Halka Agiklik Orani (%) 31% S1A 3,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A 1,7%
Temettl Verimi 7,1% S1Y 62,8%
3A Hacim (mn TL) 2.627,0 YB -5,5%

Sabanci Holding (SAHOL, Pozitif): Sabanci Holding 4C22’de piyasa ortalama beklentisinin %53,2 tUzerinde yillik bazda
%221 artigla 16.613 mn TL net kar acgikladi. Beklentilerin Gzerinde gelen net karda 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlardan elde edilen 7.193 mn TL’lik gelir ve 2.019 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi geliri etkili oldu.
Ciro yillik bazda %123 artigla 21.655 mn TL, FAVOK vyillik bazda %190 artigla 29.875 mn TL seviyesinde gergeklesti.
Aciklanan sonuglarin hisse performansina yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Sabanci Holding 1 TL nominal
degerli paya 6denecek nakit kar payi teklifini brit 1,7500000 TL, net ise 1,5750000 TL olarak genel kurulun onayina
sunacak. Teklif edilen nakit kar pay! hak kullanim tarihi 3.04.2023 olup, son kapanis fiyatina gére %3,9 temettl verimliligi

hesapliyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,1
Cari Fiyat (TL) 44,44 FD/FAVOK 1,2
52H En Yuksek (TL) 46,42 FD/Satiglar 15
52H En Disuk (TL) 14,40 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 90.675,6
Piyasa Degeri (mn USD) 4.806,6 S1H 3,9%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 6,6%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A 1,5%
Temettl Verimi 1,5% S1Y 30,7%
3A Hacim (mn TL) 2.549,7 YB 2,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA, Sinirh Negatif): Cimsa 1 TL nominal degerli paya 6denecek nakit kar payi teklifini brit 2,9611107 TL,
net ise 2,6649996 TL olarak genel kurulun onayina sunacak. Teklif edilen nakit kar payr hak kullanim tarihi 03.04.2023
olup, son kapanis fiyatina goére %2,5 temettl verimliligi hesapliyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CIMSA F/K 4,7
Cari Fiyat (TL) 120,00 FD/FAVOK 13,3
52H En Yuksek (TL) 171,00 FD/Satiglar 1,9
52H En Disuk (TL) 28,71 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 16.210,1
Piyasa Degeri (mn USD) 859,3 Si1H -20,9%
Halka Agiklik Orani (%) 40% S1A 31,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 24.2%
Temettl Verimi 1,1% S1Y 117,5%
3A Hacim (mn TL) 3354 YB 22,9%

Afyon Cimento (AFYON, Sinirli Negatif): Afyon Cimento 1 TL nominal degerli paya édenecek nakit kar payi teklifini
brit 0,2000000 TL, net ise 0,1800000 TL olarak genel kurulun onayina sunacak. Teklif edilen nakit kar payi hak kullanim
tarihi 1.06.2023 olup, son kapanis fiyatina goére %1,5 temettt verimliligi hesapliyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AFYON F/K 19,5
Cari Fiyat (TL) 13,04 FD/FAVOK 13,7
52H En Yiksek (TL) 13,86 FD/Satiglar 3,8
52H En Dusuk (TL) 2,89 PD/DD 6,5
Piyasa Degeri (mn TL) 5.216,0
Piyasa Degeri (mn USD) 276,5 S1H 10,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 46% S1A 96,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 53,0%
Temettl Verimi 0,3% S1Y 176,1%
3A Hacim (mn TL) 166,5 YB 54,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Petkim (PETKM, Negatif): Sirket 4C22’de piyasa beklentisi olan 12.811 mn TL’nin %30 bizim beklentimiz olan 10.145
mn TL’nin ise %12 altinda yillik bazda %6,7 geri ¢ekilme ile 8.908 mn TL ciro agikladi. Sirketin son ¢eyrekte surdirdigu
periyodik bakim calismalari ve nafta makaslarinda yasanan sert geri gekilmelerin etkisi ile FAVOK -148,6 mn TL olarak
gergeklesti. FAVOK cephesinde piyasa beklentisi 434 mn TL iken, kurum beklentimiz 332 mn TL seviyesinde
bulunuyordu. Net kar ise 990 mn TL ertelenmis vergi geliri ve vyatinm amagh gayrimenkullerin yeniden
degerlendiriimesinin desteginde kurum beklentimizin %79, ortalama piyasa beklentisinin ise %48 Uzerinde 822 mn TL
seviyesinde gerceklesti. Beklentilerin aksine kaydedilen operasyonel zarar nedeniyle sonuglarin hisse performansina
yansimasini negatif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu PETKM F/K 6,5
Cari Fiyat (TL) 16,97 FD/FAVOK 16,9
52H En Yuksek (TL) 21,06 FD/Satiglar 12
52H En Disuk (TL) 7,63 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 43.008,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.279,9 S1H -2,6%
Halka Aciklik Orani (%) 47% S1A -1,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A -14,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -52,1%
3A Hacim (mn TL) 3.637,2 YB -10,8%

Koza Altin (KOZAL, Negatif): 4C22'de Koza Altin'in net kari yillik bazda %21 disusle 900 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. Agiklanan rakam, kurum beklentimizin %18 ve ortalama piyasa beklentisinin de %28 altinda bulunuyor. Net
kar tahminimizdeki sapmada beklentimizin altinda gergeklesen operasyonel performans etkili oldu. Sirketin net satis
gelirleri 4C22’de yillik bazda %4,6 dusus kaydederek 1,09 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizin ve piyasa
beklentisinin %44 altinda gercgeklesti. TL bazinda Altin Ons fiyatlarindaki yukari yonli seyir karsisinda, tretimde yasanan
dislsin (yillik bazda %39) satis hacmindeki yansimasi ciro gériinimiinde etkili oldu. Bu dénemde sirketin FAVOK'(i
yilhk bazda %20 dusus kaydederek 455 milyon TL seviyesinde, kurum beklentimizin ve piyasa beklentisinin %57 altinda
gerceklesti. Beklentilerin altinda gergeklesen finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini negatif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KOZAL FI/K 18,8
Cari Fiyat (TL) 23,54 FD/FAVOK 21,7
52H En Yuksek (TL) 32,48 FD/Satislar 11,4
52H En Disuk (TL) 5,03 PD/DD 6,4
Piyasa Degeri (mn TL) 75.386,9
Piyasa Degeri (mn USD) 3.996,2 SI1H -13,4%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A -21,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,6% S3A 16,6%
Temettl Verimi 3,2% S1Y 192,2%
3A Hacim (mn TL) 3.879,1 YB -9,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
7.0 A Kapanig 4.86x

/\ h Minimum 4.20x 4.20x
6.5
A Maksimum 6.43x 7.31x
6.0 l/’ \ /W Ortalama 5.53x 5.73x
N

- Minimuma Uzaklik 0.66x 0.66x
\ A /"I Maksimuma Uzaklik -1.57x -2.45x
v

7.5

50 | [ w Performans -13.5% -23.5%
4.5 ‘fn/

Q

S~

]

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
¢arpan seviyesine %17.9 yakiniz.

4.0

03/22
03/22
04/22
05/22
05/22
06/22
07/22
07/22
08/22
09/22
09/22
10/22
11/22
11/22
12/22
01/23
01/23

F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 14.8 Kapanis 0.58x
1.6 Minimum 0.58x 0.48x
14 Maksimum 1.61x 1.61x
1.2 Ortalama 1.16x 0.88x
1 104 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.10x
0.8 Maksimuma Uzakhk -1.03x -1.03x
0.6 Performans -42.1% 62.2%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
40N 8 08 8 8 8§ 8 8§ 8§ 8 8§ & ¥ g a4qaq carpan seviyesine %101; son bir yillik
§ 3 T 33 S S S ¥ S g S S S S g 39
o o o o o o o o o o o — — i — o o o

ortalama ¢arpan seviyesine %53.6 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

A Son 3 Ay Son1Yil
115
A Kapanig 9.81x
105 P "/'V Minimum 8.19x 7.28x
v | Maksimum 11.69x 11.69x
9.5 F Ortalama 10.43x 9.16x
Minimuma Uzaklik 1.62x 2.53x
8.5 r{l Maksimuma Uzaklik -1.88x -1.88x
v W Performans -19.4% -11.0%
75
5 T A N M T T I T T e Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
2 4 & 3 g &g g dxxgaog dxgx g fueci L ;
7 8 I 88 g5 5 8 g8 s I I T g garpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6.6 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle




Hisse Senedi Piyasalari

IF HALKYATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 112.26
Minimum 82.3 0.0
Maksimum 132.4 132.4
Ortalama 108.3 53.7
Minimuma Uzaklk 299 112.3
Maksimuma Uzaklik -20.2 -20.2
Performans 0.0% -17.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 58.6 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 0.0
Minimum 78.2 -2.4
Maksimum 161.6 161.6
Ortalama 112.6 57.6
Minimuma Uzaklik -78.2 2.4
Maksimuma Uzaklik -161.6 -161.6
Performans -4.0% -14.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 112.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 57.6 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 0.0
Minimum 62.8 0.0
Maksimum 101.9 101.9
Ortalama 85.0 37.9
Minimuma Uzakhk -62.8 0.0
Maksimuma Uzaklk -101.9 -101.9
Performans -2.9% -12.2%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 37.9 puan uzagiz.
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Aciklanacak Veri Beklenti  Onceki
27 Subat 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Aralik - 97.2
27 Subat 10:00 Tarkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ocak - -9.70
27 Subat 10:00 Tarkiye Ekonomi Guven Endeksi Subat - 99.3
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Subat - -19.0
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Subat - 1.3
27 Subat 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Endeksi Subat - 10.7
27 Subat 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Ocak -3.9% 5.6%
27 Subat 16:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Ocak 0.1% -0.2%
27 Subat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglar (Aylik) Ocak 0.9% 2.5%
27 Subat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Ocak - -34.3%
27 Subat 18:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos'un Konusmasi
27 Subat 20:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugmasi
28 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylk) Ocak -2.9% 0.3%
28 Subat 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak -0.7% -2.4%
28 Subat 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Ocak 1.0% 1.1%
28 Subat 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Ocak 4.1% 3.8%
28 Subat 10:00 Tarkiye GSYiH(Geyreklik) 4.Ceyrek 1.0% -0.1%
28 Subat 10:00 Turkiye GSYiH(Yillik) 4.Ceyrek 3.2% 3.9%
28 Subat 15:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vujcic'in Konusmasi
28 Subat 17:45 ABD MNI Chicago PMI Subat 45 44.3
28 Subat 18:00 ABD Conference Board Tiketici Gluveni Suibat 108.4 107.1
28 Subat 18:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Suibat - -11
28 Subat 18:30 ABD Dallas FED imalat Aktivitesi Suibat -9.5 -8.4
28 Subat 22:30 ABD FED Yetkilisi Goolsbe'nin Konusmasi
1 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Subat - 47.4
1 Mart 04:30 Gin imalat PMI Subat 50.7 50.1
1 Mart 04:30 Gin imalat Disi PMI Subat 55 54.4
1 Mart 04:45 Cin Caixin imalat PMI Subat 51 49.2
1 Mart 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI Subat 54.5 52.9
1 Mart 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Subat - 50.1
1 Mart 11:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugmasi
1 Mart 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Subat - 48.5
1 Mart 13:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
1 Mart 15:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 24 Subat - -13.3%
1 Mart 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Subat - 47.8
1 Mart 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'nun Konusmasi
1 Mart 18:00 ABD ISM imalat PMI Subat 47.8 47.4
1 Mart 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Subat - 44.5
1 Mart 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Subat - 42.5
1 Mart 18:00 ABD ISM istihdam Subat - 50.6
2 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 4.Ceyrek 7.1% 9.8%
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylik) Subat - -0.2%
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Subat - 8.6%
2 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE(Yillik) Subat - 5.3%
2 Mart 15:30 Euro Bolgesi AMB Subat ayi Toplanti Tutanaklari
2 Mart 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurular 24 Subat - 192K
2 Mart 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 18 Subat - 1.65mn
2 Mart 16:30 ABD Tarimdisi Uretkenlik (Final) 4.Ceyrek 2.4% 3.0%
2 Mart 16:30 ABD isci Birim Maliyeti (Final) 4.Ceyrek 1.4% 1.1%
2 Mart 18:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Ocak 0.3% -0.4%
3 Mart 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE(Yillik) Subat 3.3% 4.3%
3 Mart 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Subat 3.4% 4.4%
3 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Subat - 53.6
3 Mart 10:00 Tirkiye TUFE(Aylik) Subat - 6.65%
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE(Yillik) Subat - 57.68%
3 Mart 10:00 Turkiye Cekirdek Fiyat Endeksi (Yillik) Subat - 52.97%
3 Mart 10:00 Turkiye UFE(Aylik) Subat - 4.15%
3 Mart 10:00 Turkiye UFE(Yillik) Subat - 86.46%
3 Mart 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
3 Mart 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vasle ve Muller'in Konusmasi
3 Mart 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Bilesik PMI Subat - 52.3
3 Mart 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Subat - 53.0
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Ocak - 6.6%
3 Mart 13:00 Euro Bélgesi UFE(Aylik) Subat - 1.1%
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE(Yillik) Subat - 24.6%
3 Mart 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Subat - 50.5
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Subat 54.5 55.2
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Fiyat Odemeleri Subat - 67,8
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparigler Subat - 60,4
3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet istihdam Subat - 50,0
3 Mart 20:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Arastirma Direktord

Muduir
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Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
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Uzman
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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