


BIST’te Yabancı Kurum İşlemleri Analizi#HalkYatırım #PiyasaYorumu #KüreselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #Döviz

02.03.2023

FED yetkililerinin daha fazla faiz artışı gerektiğini yinelemesi sonrasında Asya 

piyasalarında satış ağırlıklı seyir söz konusu

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD’de ISM imalat ve üretim PMI verileri beklentilerin

altında kalmasına karşın önceki aya kıyasla yükseliş

göstererek sırasıyla 47,7 ve 47,3 olarak gerçekleşti.

Geçtiğimiz ay göreve başlayan ve göreve geldikten

sonra ilk kez kamuoyu önünde konuşan Chicago Fed

Başkanı Austan Goolsbee, merkez bankalarının

ekonomik verilerin gecikme ile geldiği ortamda

yatırımcıların gelen haberlere ani tepkilerine dayanarak

kararlar almamaları gerektiğini söyledi. Goolsbee,

finansal piyasalarda ne olduğuna değil de, ekonomide

ne olduğuna odaklanmaları gerektiğini savundu.

Minneapolis Fed Başkanı Neel Kashkari ise FOMC'nin

gelecek toplantısında 25 veya 50 baz puanlık faiz

artırımı yapılmasına açık olduğunu ifade etti.

Almanya’da enflasyon Şubat ayında yükselirken, işsizlik

oranı beklentilere paralel %5,5 oldu. Euro Bölgesi

ülkeleriyle uyumlu enflasyon oranı harmonize fiyat

endeksi Şubat ayında %9,3 ile Ocak ayındaki %9,2

seviyesinin üzerinde geldi. Almanya'da enflasyonun

Şubat'ta ivmelenmesinin ECB üzerinde faiz artışı

baskısını daha da artırabileceği beklentisi öne çıkarken,

ECB üyesi Visco, Mart ayı sonrasındaki faiz artış

oranlarına veriler temelinde karar verileceğini vurguladı.

BoE Başkanı Bailey, daha fazla faiz artırımının uygun

olabileceğini, ancak hiçbir şeye karar verilmediğini ifade

etti. Bailey ayrıca, faizlerde ‘şimdi çok az şey yaparsak,

daha sonra daha fazlasını yapmak zorunda kalabiliriz’

uyarısında bulundu.

Japonya ve Çin’de beklentilerin üzerinde gelen PMI

Japonya’da Şubat ayı imalat PMI 47,7 olurken, Çin’de

52,6′ya yükselerek Nisan 2012′den bu yana en yüksek

seviyeye ulaşmıştı. Çin imalat dışı PMI ise hizmetler ve

inşaat faaliyetlerindeki toparlanmanın desteklediği

keskin bir iyileşme ile 56,3′e yükseldi. Verilerin

tüketimde de artış sinyali olarak yorumlanmasıyla dün

Asya piyasaları cephesinde alıcılı bir seyir izlendi. BoJ

Yönetim Kurulu üyesi Junko Nakagawa, ekonominin

henüz %2 enflasyon hedefine sürdürülebilir şekilde

ulaşmadığına işaret ederek Banka'nın ultra gevşek

para politikasını bir süre daha devam ettirmesi

gerektiğini ifade etti. Nakagawa ayrıca daha yüksek

ücretlerle birlikte pozitif bir ekonomik döngü

hedeflediklerini de sözlerine ekledi.

ABD 2 ve 10 yıllık tahvil getirileri ISM imalat PMI

verilerinin enflasyonda ikinci dalgaya endişelerini

artırmasıyla yukarı yönlü hareket etti. 2 yıllık tahvil

faizi %4,02 seviyesinin üzerine çıkarken 2 yıllık

tahvil faizi %4,90 seviyesinin üzerini test etti. S&P

500 endeksi günü %0,47 düşüşle 3.951,39

seviyesinden kapandı. Nasdaq endeksi %0,66

değer kazanırken, Dow Jones endeksi %0,02 artış

gösterdi.

Euro Bölgesi’nde verilerin Şubat ayında Almanya

uyumlulaştırılmış enflasyonunda bir artış olduğunu

göstermesinin ardından Çarşamba gününü

düşüşle kapattı. Almanya’da Dax endeksi %0,39

düşüşle 15.305 puana, Fransa’da CAC40 endeksi

%0,46 azalışla 7.234 puana gerilerken, İngiltere’de

ise FTSE100 endeksi %0,49 azalışla 7.914

seviyesinden kapandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Japonya’da 4. çeyrek sermaye

harcamaları beklentilerin üzerinde %7,7 artış

şeklinde gerçekleşti. FED yetkililerinin enflasyonu

kontrol altına almak için daha fazla faiz artışı

gerektiğini yinelemesiyle yatırımcıların daha fazla

faiz artırımı beklentisi artması sonrasında Asya

piyasalarında satış ağırlıklı bir seyir hakim.

Shanghai endeksi %0,18 yukarıda iken, Hang

Seng %0,41, Nikkie 225 endeksi %0,04 ve Nifty 50

endeksinde %0,59 aşağıda seyrediyor.

ABD vadeliler cephesinde de negatif ağırlıklı seyir

takip ediliyor.

Bugün ABD’de 4. çeyrek tarım dışı üretkenlik

verisinin yanı sıra Euro Bölgesi’nde TÜFE verileri

ve ECB’nin para politikası toplantı tutanakları öne

çıkıyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD tarafında ISM imalat dışı PMI verisinin

yanı sıra İngiltere ve Almanya’dan da PMI verileri

ile Almanya’dan ayrıca Ocak ayı dış ticaret verileri

takibimizde olacak.
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Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 32,661.8 -0.71% -1.48% -3.09% -1.68%

Nasdaq 11,379.5 -0.66% -1.82% 5.93% 8.60%

S&P 500 Vadeli* 3,956.5 -0.48% -1.55% 0.40% 2.19%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 15,305.0 -0.39% -1.10% 3.59% 8.76%

FTSE 100 7,914.9 0.49% 0.09% 2.86% 5.35%

MSCI Europe 1,864.1 -0.12% -0.44% 2.01% 6.35%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,312.3 1.00% 2.63% 4.51% 7.76%

Kospi 2,431.9 0.79% -0.30% 3.43% 8.74%

Hong Kong* 20,619.7 4.21% 1.32% -3.34% 4.45%

S&P BSE Sensex - Hindistan 59,411.1 0.85% -1.13% -1.17% -2.82%

IDX Composite - Endonezya 6,844.9 0.02% 0.08% 3.36% -0.22%

TAIEX - Tayvan 15,607.4 0.61% 5.95% 5.43% 10.81%

MSCI GOU Asya 531.8 2.34% -0.44% -3.06% 3.55%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 5,322.7 1.63% 12.00% 6.71% -2.82%

MOEX - Rusya 2,279.7 1.18% 3.24% 5.72% 6.18%

WIG - Polonya 60,502.1 0.53% 1.73% -2.36% 4.97%

Prag SE - Prag 1,421.4 0.54% 2.36% 11.95% 17.86%

S&P/BMV IPC - Meksika 53,473.5 1.36% 0.73% 2.16% 7.99%

Merval - Arjantin 249,580.5 0.86% 0.63% 15.65% 25.19%

Tel Aviv 35 - İsrail 1,737.4 0.18% -0.57% -4.31% -3.31%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,192.3 0.89% 0.38% -4.15% -2.73%

FTSE/JSE All - Endonezya 78,631.5 1.15% -0.48% 0.81% 6.84%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 3,447.1 0.27% 1.03% 4.03% 3.55%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.
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Dün piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi güne alıcılı bir seyirle 21,40 puan

artışla 5.258,74 puanla başlangıç yaptı. Pozitif başlangıç

yapan endeks gün içerisinde 5.350 seviyesini test

ederken, günü %1,63 artışla 5.322 seviyesinden kapattı.

Haftanın genelinde pozitif bir seyir izleyen bankacılık

endeksinde dün %1,17’lik kazanç görülürken, sanayi

endeksi %1,40 yükseliş gösterdi. Dün toplam işlem

hacmi 85,0 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel risk iştahındaki dalgalanmalara karşın, BIST 100

endeksinin toparlanma eğilimini sürdürebileceğini tahmin

ediyoruz.

Yurt içinde bugün öne çıkan bir veri bulunmuyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın yurt içi piyasalarda Şubat ayı enflasyon verileri

takip edilecek. Hatırlayacak olursak Ocak ayı TÜFE aylık

bazda %6,65 yıllık bazda ise %57,68 düzeyinde

gerçekleşmişti.

Küresel risk iştahındaki dalgalanmalara karşın, BIST 100 endeksinin toparlanma 

eğilimini sürdürmesini bekliyoruz 

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 18.8870 18.8830 -0.02%

€/$ 1.0649 1.0642 -0.07%

$/¥ 136.23 136.54 0.23%

Altın 1,834.2 1,832.7 -0.08%

Nasdaq* 11,943.9 11,952.4 0.07%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 01/03/23 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 468.5 -2.69% -6.30% 10.9% -14.5%

Türkiye 5 Yıllık 545.7 -2.30% -5.45% 8.6% -9.8%

Türkiye 10 Yıllık 568.3 -2.08% -5.07% 8.7% -4.9%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 5,322.7 4,400.1 8,929.0

Günlük Değ. 1.63% 1.17% 1.40%

Haftalık Değ. 3.36% 8.20% 0.22%

Yıllık Değ. -3.39% -12.48% 0.28%

Hacim (milyar TL) 85.1 9.4 55.0

Günlük Değ. -9.89% -18.18% -9.04%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 99.2 15.3 45.8

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. -14.30% -38.83% 20.16%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.
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Tahvil ve Döviz Piyasasında Fiyatlamalar

Tahvil ve döviz piyasalarında ECB’nin faiz artırım

patikasına ilişkin fiyatlamalar etkili olmaya devam

ediyor. Fransa ve İspanya’nın ardından

Almanya’da da enflasyon Şubat ayında

beklentilerin üzerinde artış kaydederek, ECB’nin

faizleri %4’e kadar yükseltebileceğine ilişkin

beklentileri destekledi.

Almanya enflasyon verisinin ardından EUR/USD

paritesi 1,0690’l kadar yükselirken, Avrupa

ülkelerinin tahvil faizleri de tekrar yükselişe geçti.

Almanya 10 yıllık tahvil faizi %2,72 ile Temmuz

2011’den bu yana en yüksek seviyede işlem

görürken, ABD 10 yıllık tahvil faizleri enflasyonist

risklerin yukarı yönlü olduğunu işaret eden ISM

verisinin ardından %4 seviyesini test etti.

Küresel tahvil faizlerindeki yükselişe rağmen dün

Türkiye’nin risk primi ve eurobond getirilerinde

düşüş devam etti. 5 yıllık CDS 11 bp azalışla 551

bp seviyesine gerilerken, Eylül 2033 vadeli

Eurobond faizi 10 bp düşüşle %9,29 seviyesinden

işlem gördü.

TL tahvil piyasasında ise işlem hacmi 3,5 milyar

TL azalışla 4,4 milyar TL seviyesine gerilerken 2

yıl vadeli gösterge tahvil faizi değişmeyerek

%10,49 sabit kaldı. Gelecek haftaki ihale

öncesinde gelen satışlarla 10 yıllık gösterge tahvil

faiz ise 46 bp yükselişle %10,62 seviyesinden

günü tamamladı.

TL likidite tarafında TCMB 38 milyar TL’lik haftalık

repo dönüşünü 48 milyar TL olarak yenilerken, APİ

ile haftalık repo fonlama tutarı 153 milyar TL

seviyesine yükseldi. Ayrıca aynı gün valörlü swap

işlemlerinden 6,1 milyar TL ilave fonlama sağladı.

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 18.89 -0.02 -0.2 0.2

G. Afrika Randı 18.15 1.13 0.5 1.1

Rus Rublesi 75.13 -0.18 0.3 1.0

Meksika Pesosu 18.23 0.39 0.7 -1.3

Kore Wonu 1,315.47 0.61 -0.8 55.1

Hindistan Rupee 82.51 0.20 0.4 -0.2

Endonezya Rupiah 15,235.00 0.17 -0.2 -338.0

Macar Forinti 350.67 2.06 2.6 -22.8

Brezilya Reali 5.21 0.43 -1.0 -0.1

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Ülkeler Son Getiri (%) Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 9.47 -0.06 -0.33 0.46

ABD 3.95 0.03 0.04 0.08

İngiltere 3.79 -0.04 0.19 0.12

Almanya 2.69 0.04 0.17 0.12

Fransa 3.16 0.05 0.17 0.05

İspanya 3.64 0.04 0.14 -0.02

İtalya 4.51 0.04 0.06 -0.20

Japonya 0.51 0.00 0.00 0.08

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Net Değişim
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Yurt İçi Haberler

Ekonomik büyümenin öncü göstergesi olarak

kabul edilen İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye

İmalat PMI Şubat ayında bir önceki aya göre

değişmeyerek 50,1 düzeyinde gerçekleşti ve

faaliyet koşullarının imalat sektörü genelinde yatay

seyrettiğine işaret etti. İSO Türkiye Sektörel PMI

şubat ayı raporuna göre, takip edilen 10 sektörden

sekizinde üretim artışı gerçekleşen ocak ayının

ardından, depremin etkisiyle şubatta sadece bir

sektör üretimini artırabildi. Yalnızca ana metal

sanayi ile sınırlı kalan büyüme, söz konusu

sektörde son iki yılın en yüksek hızına ulaştı.

Türkiye Giyim Sanayicileri Derneği (TGSD) ile

Türkiye ihracatının yüzde 70-80’ini gerçekleştiren

uluslararası alım gruplarının Türkiye temsilcileri

arasında çevrimiçi gerçekleştirilen toplantıda 23

alım ofisinden Türkiye’ye destek sözü geldi. Türkiye

ile ilgili negatif bir algı olmadığını ve satın almaya

devam edecekleri mesajı veren alıcılarla toplantıda

ayrıca tesislerin deprem ve iş güvenliği

yönetmeliklerine uygunluğu için ortak çalışma kararı

da alındı.

BDDK Ocay ayı verilerine göre bankacılık

sektörünün kârı 39,3 milyar TL düzeyinde

gerçekleşti. Net kar aylık bazda %8 düşerken, yıllık

bazda %96 artış gösterdi. Bankacılık sektöründe

kredi-mevduat makası 2022 yılı Aralık ayındaki

%2,63 seviyesinden %2,23’e gerilerken; alt

segmentlerden yabancı mevduat bankalarının kredi-

mevduat makası son ay 11 baz puan artışla Aralık

ayındaki %4,01 seviyesinden %4,12’ye yükseldi.

Yerli mevduat bankalarının kredi-mevduat makası

bu dönemde 45 baz puan, kamu mevduat

bankalarının ise 43 baz puan daraldığı görüldü.

Sektörün net faiz gelirleri aylık bazda %51 düşerken,

yıllık bazda %54 yükseldi. Ocak ayında bankacılık

sektörünün sermaye yeterlilik rasyosu Aralık

ayındaki %19,46’dan %16,99 seviyesine gerilerken,

özsermaye karlılığı Aralık ayındaki %41,38

seviyesinden %44,10 seviyesine yükseldi.

Kurumlar Vergisi Genel Tebliği’nde nakdi sermaye

artışlarının yurt dışından getirilen nakitle karşılanan

kısmı için söz konusu indirim oranı %75 olarak

uygulanacağına dair karar Resmi Gazete’de

yayınlandı.

Yurt Dışı Haberler

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu

Moody's, aralarında Türkiye'nin de olduğu birçok

G20 ekonomisi için büyüme tahminlerini yukarı yönlü

revize etti. Türkiye için 2023 ve 2024 GSYH

tahminlerini daha önce açıkladığı %2 ve %3'ten

%2,3 ve %4'e çıkaran Moody's, Türkiye için büyüme

tahminlerini yukarı yönlü revize etmesine neden

olarak depremin yıktığı bölgelerde yeniden inşa ile

birlikte ortaya çıkacak yeni ekonomik aktiviteyi

hesaba kattığını belirtti.

Goldman Sachs, ECB'nin Mayıs ayında faiz

oranlarını 50 baz puan daha artırmasını beklediğini

duyurdu. Goldman Sachs, daha önce Mayıs ayı için

25 baz puanlık bir artış öngörmüştü.

İngiltere konut fiyatları, Şubat ayında yıllık %1,1

oranında düştü. Haziran 2020'den bu yana ilk kez

yıllık düşüş gösteren konut fiyatları aynı zamanda

Kasım 2012'den bu yana en keskin daralmaya işaret

etti.

ABD Mortgage Bankalar Birliği (MBA) ipotek

başvuru araştırmasına göre, mevsimsel

faktörlerden arındırılmış, yeniden finansman ve

alım kredilerini içeren mortgage başvuru

faaliyetinden oluşan piyasa endeksi, 24 Şubat ile

sona eren haftada %5,7 düşüşle 188,5 puana

geriledi. ABD'de mortgage başvuruları üst üste

üçüncü haftasında da düşüş gösterirken, 30 yıllık

faiz 2,5 ayın en yüksek seviyesine geldi.

Almanya Merkez Bankası (Bundesbank) Başkanı

Joachim Nagel, Avrupa Merkez Bankası'nın

enflasyon ile mücadele için Mart ayından sonra da

ciddi faiz artırımları yapması gerebileceği söyledi.

Son dönemde enerji fiyatlarında görülen düşüş kısa

vadede enflasyonun aşağı gelmesine yardım

edebilir, ancak enerji fiyatlarının orta vadede etkisi

olmayacağını ifade eden Nagel, Temmuz ayından

itibaren ECB'nin aşırı büyük tahvil portföyünü

küçültme çabalarını hızlandırması gerektiğini

vurguladı.
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Tofaş Otomotiv (TOASO, Pozitif): Şirket tarafından dün yapılan açıklamada Stellantis grubu ile ticari faaliyetlerin

koşulları ve Stellantis Otomotiv Pazarlama A.Ş’nin paylarının devralınmasına ilişkin sözleşme imzalandığını açıkladı.

Böylelikle Tofaş Otomotiv, Stellantis markalı (Peugeot, Citroen, Opel ve DS) araçların ve yedek parçalarının ithalat ve

satış hakkını üstlenmiş olacak. Buna ek olarak, Tipo/Egea modelinin üretim ve satışı için kontrat süresi 2025 yıl sonuna

kadar uzatılırken, 2025 yılı itibariyle beş marka için yeni hafif ticari araç üretimine başlanacağı açıklandı. Doblo

modellerinin üretimine ilişkin olarak ise yapılan açıklamada Türkiye’de satımak üzere Doblo modelinin üretiminin yeni

model hazırlıklarının başlayacağı tarih olan 2023 Temmuz ayına kadar devam edeceği ifade edildi.

Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

THYAO (THYAO, Sınırlı Pozitif): Şirket 4Ç22’de piyasa ortalama beklentisi olan 86.331 mn TL’ye paralel yıllık bazda

%139 artışla 88.049 mn TL ciroya ulaştı. FAVÖK cephesinde ise ortalama piyasa beklentisine paralel 20.627 mn TL ile

yıllık bazda %83 artış yaşandı. Güçlü operayonel yönetim ve kış turizmindeki olumlu gelişmeler güçlü operasyonel

performansta etkili oldu. Net karda ise, piyasa ortalama beklentisinin %40 üzerinde 8.936 mn TL ile yıllık bazda %351

artış gerçekleşti. Beklentilerin üzerinde gerçekleşen net karda 1.199 mn TL seviyesinde gerçekşen net diğer

faaliyetlerden gelirler, 2.363 mn TL’lik net yatırım faaliyetlerinden gelirler ve 220 mn TL seviyesinde kaydedilen

ertelenmiş vergi geliri etkili oldu. Ayrıca, şirket temettü dağıtımı gerçekleştirmeyeceğini açıkladı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TOASO F/K 10,3

Cari Fiyat (TL) 176,70 FD/FAVÖK 7,4

52H En Yüksek (TL) 180,40 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 58,95 PD/DD 7,8

Piyasa Değeri (mn TL) 88.350,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 4.683,4 S1H 5,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 24% S1A 8,4%

Endeks Payı (BIST100) 1,6% S3A 19,8%

Temettü Verimi 3,2% S1Y -26,7%

3A Hacim (mn TL) 1.175,7 YB 10,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu THYAO F/K 4,3

Cari Fiyat (TL) 147,50 FD/FAVÖK 4,8

52H En Yüksek (TL) 156,40 FD/Satışlar 1,2

52H En Düşük (TL) 24,50 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 203.550,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 10.790,0 S1H 3,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 50% S1A -0,2%

Endeks Payı (BIST100) 7,6% S3A 13,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 313,7%

3A Hacim (mn TL) 8.587,7 YB 8,1%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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İş Bankası (ISCTR, Pozitif): İş Bankası C grubu için 1 TL nominal değerli paya ödenecek nakit kar payı teklifini brüt

0,9230436 TL, net ise 0,8307392 TL olarak genel kurulun onayına sunacak. Teklif edilen nakit kar payı hak kullanım

tarihi 3.04.2023 olup, son kapanış fiyatına göre %7,9 temettü verimliliği hesaplıyoruz.

Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Sabancı Holding (SAHOL, Pozitif): Sabancı Holding 4Ç22’de piyasa ortalama beklentisinin %53,2 üzerinde yıllık bazda

%221 artışla 16.613 mn TL net kar açıkladı. Beklentilerin üzerinde gelen net karda özkaynak yöntemiyle değerlenen

yatırımlardan elde edilen 7.193 mn TL’lik gelir ve 2.019 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmiş vergi geliri etkili oldu.

Ciro yıllık bazda %123 artışla 21.655 mn TL, FAVÖK yıllık bazda %190 artışla 29.875 mn TL seviyesinde gerçekleşti.

Açıklanan sonuçların hisse performansına yansımasını pozitif olarak değerlendiriyoruz. Sabancı Holding 1 TL nominal

değerli paya ödenecek nakit kar payı teklifini brüt 1,7500000 TL, net ise 1,5750000 TL olarak genel kurulun onayına

sunacak. Teklif edilen nakit kar payı hak kullanım tarihi 3.04.2023 olup, son kapanış fiyatına göre %3,9 temettü verimliliği

hesaplıyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ISCTR F/K 1,9

Cari Fiyat (TL) 11,64 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 13,67 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 3,36 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 116.399,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 6.170,2 S1H 1,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 31% S1A 3,8%

Endeks Payı (BIST100) 2,7% S3A 1,7%

Temettü Verimi 7,1% S1Y 62,8%

3A Hacim (mn TL) 2.627,0 YB -5,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,1

Cari Fiyat (TL) 44,44 FD/FAVÖK 1,2

52H En Yüksek (TL) 46,42 FD/Satışlar 1,5

52H En Düşük (TL) 14,40 PD/DD 0,9

Piyasa Değeri (mn TL) 90.675,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 4.806,6 S1H 3,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 49% S1A 6,6%

Endeks Payı (BIST100) 3,3% S3A 1,5%

Temettü Verimi 1,5% S1Y 30,7%

3A Hacim (mn TL) 2.549,7 YB 2,0%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Çimsa (CIMSA, Sınırlı Negatif): Çimsa 1 TL nominal değerli paya ödenecek nakit kar payı teklifini brüt 2,9611107 TL,

net ise 2,6649996 TL olarak genel kurulun onayına sunacak. Teklif edilen nakit kar payı hak kullanım tarihi 03.04.2023

olup, son kapanış fiyatına göre %2,5 temettü verimliliği hesaplıyoruz.

Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Afyon Çimento (AFYON, Sınırlı Negatif): Afyon Çimento 1 TL nominal değerli paya ödenecek nakit kar payı teklifini

brüt 0,2000000 TL, net ise 0,1800000 TL olarak genel kurulun onayına sunacak. Teklif edilen nakit kar payı hak kullanım

tarihi 1.06.2023 olup, son kapanış fiyatına göre %1,5 temettü verimliliği hesaplıyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu CIMSA F/K 4,7

Cari Fiyat (TL) 120,00 FD/FAVÖK 13,3

52H En Yüksek (TL) 171,00 FD/Satışlar 1,9

52H En Düşük (TL) 28,71 PD/DD 2,8

Piyasa Değeri (mn TL) 16.210,1 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 859,3 S1H -20,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 40% S1A 31,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A 24,2%

Temettü Verimi 1,1% S1Y 117,5%

3A Hacim (mn TL) 335,4 YB 22,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AFYON F/K 19,5

Cari Fiyat (TL) 13,04 FD/FAVÖK 13,7

52H En Yüksek (TL) 13,86 FD/Satışlar 3,8

52H En Düşük (TL) 2,89 PD/DD 6,5

Piyasa Değeri (mn TL) 5.216,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 276,5 S1H 10,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 46% S1A 96,7%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 53,0%

Temettü Verimi 0,3% S1Y 176,1%

3A Hacim (mn TL) 166,5 YB 54,3%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Petkim (PETKM, Negatif): Şirket 4Ç22’de piyasa beklentisi olan 12.811 mn TL’nin %30 bizim beklentimiz olan 10.145

mn TL’nin ise %12 altında yıllık bazda %6,7 geri çekilme ile 8.908 mn TL ciro açıkladı. Şirketin son çeyrekte sürdürdüğü

periyodik bakım çalışmaları ve nafta makaslarında yaşanan sert geri çekilmelerin etkisi ile FAVÖK -148,6 mn TL olarak

gerçekleşti. FAVÖK cephesinde piyasa beklentisi 434 mn TL iken, kurum beklentimiz 332 mn TL seviyesinde

bulunuyordu. Net kar ise 990 mn TL ertelenmiş vergi geliri ve yatırım amaçlı gayrimenkullerin yeniden

değerlendirilmesinin desteğinde kurum beklentimizin %79, ortalama piyasa beklentisinin ise %48 üzerinde 822 mn TL

seviyesinde gerçekleşti. Beklentilerin aksine kaydedilen operasyonel zarar nedeniyle sonuçların hisse performansına

yansımasını negatif olarak değerlendiriyoruz.

Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Koza Altın (KOZAL, Negatif): 4Ç22’de Koza Altın’ın net karı yıllık bazda %21 düşüşle 900 milyon TL seviyesinde

gerçekleşti. Açıklanan rakam, kurum beklentimizin %18 ve ortalama piyasa beklentisinin de %28 altında bulunuyor. Net

kar tahminimizdeki sapmada beklentimizin altında gerçekleşen operasyonel performans etkili oldu. Şirketin net satış

gelirleri 4Ç22’de yıllık bazda %4,6 düşüş kaydederek 1,09 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizin ve piyasa

beklentisinin %44 altında gerçekleşti. TL bazında Altın Ons fiyatlarındaki yukarı yönlü seyir karşısında, üretimde yaşanan

düşüşün (yıllık bazda %39) satış hacmindeki yansıması ciro görünümünde etkili oldu. Bu dönemde şirketin FAVÖK’ü

yıllık bazda %20 düşüş kaydederek 455 milyon TL seviyesinde, kurum beklentimizin ve piyasa beklentisinin %57 altında

gerçekleşti. Beklentilerin altında gerçekleşen finansal sonuçların hisse performansına yansımasını negatif olarak

değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu PETKM F/K 6,5

Cari Fiyat (TL) 16,97 FD/FAVÖK 16,9

52H En Yüksek (TL) 21,06 FD/Satışlar 1,2

52H En Düşük (TL) 7,63 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 43.008,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.279,9 S1H -2,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 47% S1A -1,3%

Endeks Payı (BIST100) 1,5% S3A -14,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -52,1%

3A Hacim (mn TL) 3.637,2 YB -10,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KOZAL F/K 18,8

Cari Fiyat (TL) 23,54 FD/FAVÖK 21,7

52H En Yüksek (TL) 32,48 FD/Satışlar 11,4

52H En Düşük (TL) 5,03 PD/DD 6,4

Piyasa Değeri (mn TL) 75.386,9 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 3.996,2 S1H -13,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 29% S1A -21,6%

Endeks Payı (BIST100) 1,6% S3A 16,6%

Temettü Verimi 3,2% S1Y 192,2%

3A Hacim (mn TL) 3.879,1 YB -9,1%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 4.20x 4.20x

Maksimum 6.43x 7.31x

Ortalama 5.53x 5.73x

Minimuma Uzaklık 0.66x 0.66x

Maksimuma Uzaklık -1.57x -2.45x

Performans -13.5% -23.5%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

4.86x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %14; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %17.9 yakınız.

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.58x 0.48x

Maksimum 1.61x 1.61x

Ortalama 1.16x 0.88x

Minimuma Uzaklık 0.00x 0.10x

Maksimuma Uzaklık -1.03x -1.03x

Performans -42.1% 62.2%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

0.58x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %101; son bir yıllık 

ortalama çarpan seviyesine %53.6 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.19x 7.28x

Maksimum 11.69x 11.69x

Ortalama 10.43x 9.16x

Minimuma Uzaklık 1.62x 2.53x

Maksimuma Uzaklık -1.88x -1.88x

Performans -19.4% -11.0%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

9.81x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %6.6 yakınız.

XUSIN F/K (Cari)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 82.3 0.0

Maksimum 132.4 132.4

Ortalama 108.3 53.7

Minimuma Uzaklık 29.9 112.3

Maksimuma Uzaklık -20.2 -20.2

Performans 0.0% -17.4%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 58.6 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

112.26

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 78.2 -2.4

Maksimum 161.6 161.6

Ortalama 112.6 57.6

Minimuma Uzaklık -78.2 2.4

Maksimuma Uzaklık -161.6 -161.6

Performans -4.0% -14.1%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 112.6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 57.6 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 62.8 0.0

Maksimum 101.9 101.9

Ortalama 85.0 37.9

Minimuma Uzaklık -62.8 0.0

Maksimuma Uzaklık -101.9 -101.9

Performans -2.9% -12.2%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 37.9 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

0.0
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

27 Şubat 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Aralık - 97.2

27 Şubat 10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ocak - -9.70

27 Şubat 10:00 Türkiye Ekonomi Güven Endeksi Şubat - 99.3

27 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni Şubat - -19.0

27 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Sanayi Güveni Şubat - 1.3

27 Şubat 13:00 Euro Bölgesi Hizmet Endeksi Şubat - 10.7

27 Şubat 16:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Ocak -3.9% 5.6%

27 Şubat 16:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri Ocak 0.1% -0.2%

27 Şubat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satışları (Aylık) Ocak 0.9% 2.5%

27 Şubat 18:00 ABD Bekleyen Konut Satışları (Yıllık) Ocak - -34.3%

27 Şubat 18:45 Euro Bölgesi AMB Yetkilisi De Cos'un Konuşması

27 Şubat 20:00 Euro Bölgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konuşması

28 Şubat 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık) Ocak -2.9% 0.3%

28 Şubat 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık) Ocak -0.7% -2.4%

28 Şubat 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Aylık) Ocak 1.0% 1.1%

28 Şubat 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Yıllık) Ocak 4.1% 3.8%

28 Şubat 10:00 Türkiye GSYİH(Çeyreklik) 4.Çeyrek 1.0% -0.1%

28 Şubat 10:00 Türkiye GSYİH(Yıllık) 4.Çeyrek 3.2% 3.9%

28 Şubat 15:30 Euro Bölgesi AMB Yetkilisi Vujcic'in Konuşması

28 Şubat 17:45 ABD MNI Chicago PMI Şubat 45 44.3

28 Şubat 18:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Şuıbat 108.4 107.1

28 Şubat 18:00 ABD Richmond FED İmalat Endeksi Şuıbat - -11

28 Şubat 18:30 ABD Dallas FED İmalat Aktivitesi Şuıbat -9.5 -8.4

28 Şubat 22:30 ABD FED Yetkilisi Goolsbe'nin Konuşması

1 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank İmalat PMI (Final) Şubat - 47.4

1 Mart 04:30 Çin İmalat PMI Şubat 50.7 50.1

1 Mart 04:30 Çin İmalat Dışı PMI Şubat 55 54.4

1 Mart 04:45 Çin Caixin İmalat PMI Şubat 51 49.2

1 Mart 04:45 Çin Caixin Hizmet PMI Şubat 54.5 52.9

1 Mart 10:00 Türkiye S&P Global İmalat PMI Şubat - 50.1

1 Mart 11:30 Euro Bölgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konuşması

1 Mart 12:00 Euro Bölgesi S&P Global İmalat PMI (Final) Şubat - 48.5

1 Mart 13:00 Euro Bölgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konuşması

1 Mart 15:00 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 24 Şubat - -13.3%

1 Mart 17:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Şubat - 47.8

1 Mart 18:00 Euro Bölgesi AMB Yetkilisi Visco'nun Konuşması

1 Mart 18:00 ABD ISM İmalat PMI Şubat 47.8 47.4

1 Mart 18:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Şubat - 44.5

1 Mart 18:00 ABD ISM Yeni Siparişler Şubat - 42.5

1 Mart 18:00 ABD ISM İstihdam Şubat - 50.6

2 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamaları (Yıllık) 4.Çeyrek 7.1% 9.8%

2 Mart 13:00 Euro Bölgesi TÜFE(Aylık) Şubat - -0.2%

2 Mart 13:00 Euro Bölgesi TÜFE(Yıllık) Şubat - 8.6%

2 Mart 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE(Yıllık) Şubat - 5.3%

2 Mart 15:30 Euro Bölgesi AMB Şubat ayı Toplantı Tutanakları

2 Mart 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 24 Şubat - 192K

2 Mart 16:30 ABD Devam Eden Başvurular 18 Şubat - 1.65 mn

2 Mart 16:30 ABD Tarımdışı Üretkenlik (Final) 4.Çeyrek 2.4% 3.0%

2 Mart 16:30 ABD İşçi Birim Maliyeti (Final) 4.Çeyrek 1.4% 1.1%

2 Mart 18:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Ocak 0.3% -0.4%

3 Mart 02:30 Japonya Tokyo Gıda Hariç TÜFE(Yıllık) Şubat 3.3% 4.3%

3 Mart 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Şubat 3.4% 4.4%

3 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Şubat - 53.6

3 Mart 10:00 Türkiye TÜFE(Aylık) Şubat - 6.65%

3 Mart 10:00 Türkiye TÜFE(Yıllık) Şubat - 57.68%

3 Mart 10:00 Türkiye Çekirdek Fiyat Endeksi (Yıllık) Şubat - 52.97%

3 Mart 10:00 Türkiye ÜFE(Aylık) Şubat - 4.15%

3 Mart 10:00 Türkiye ÜFE(Yıllık) Şubat - 86.46%

3 Mart 11:00 Euro Bölgesi AMB Yetkilisi Holzmann'ın Konuşması

3 Mart 12:00 Euro Bölgesi AMB Yetkilisi Vasle ve Muller'in Konuşması

3 Mart 12:00 Euro Bölgesi S&P Global Bileşik PMI Şubat - 52.3

3 Mart 12:00 Euro Bölgesi S&P Global Hizmet PMI Şubat - 53.0

3 Mart 13:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Ocak - 6.6%

3 Mart 13:00 Euro Bölgesi ÜFE(Aylık) Şubat - 1.1%

3 Mart 13:00 Euro Bölgesi ÜFE(Yıllık) Şubat - 24.6%

3 Mart 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Şubat - 50.5

3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Şubat 54.5 55.2

3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Fiyat Ödemeleri Şubat - 67,8

3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparişler Şubat - 60,4

3 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet İstihdam Şubat - 50,0

3 Mart 20:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konuşması

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma
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ÇEKİNCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve 

tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri 

dikkate alınarak kişiye özel, imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler 

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Halk Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve 

değişmez olduğunu garanti etmez, bilgi eksikliği ve yanlışlığından hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde 

alış veya satış teklifi olarak değerlendirilemez. Halk Yatırım’ın rapordaki bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek doğrudan ve dolaylı kazanç ve 

zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Bu ileti 05 Kasım 2014 tarih ve 29166 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan ve 01 Mayıs 2015 

tarihinde yürürlüğü giren “Elektronik Ticaretin Düzenlenmesi Hakkında” çıkan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti 

kapsamında değildir.
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